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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

SKEL fjarfestingafélag hf. (hér eftir,SKEL", ,félagid") er hlutafélag skrad & Nasdaq Nordic Iceland. SKEL starfar sem
fjarfestingafélag, med pann tilgang ad skapa verdmaeti fyrir hluthafa og adra haghafa med langtimahugsun ad
leidarljosi. Stefna SKEL er ad vera umbreytingafjarfestir og pannig veita studning og adstod vid pau félog,
stjérnendateymi og frumkvodla sem akvedid er ad fjarfesta i hverju sinni. SKEL stydur pannig samstarfsadila sina vid ad
fullnyta alla moguleika fyrirtaekjanna sem pau styra.

Samandreginn arshlutareikningur, hér eftir einnig nefndur arshlutareikningur, hefur hvorki verid endurskodadur né
kannadur af endurskodendum félagsins. Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid alpjédlegan reikningsskilastadal
um arshlutareikninga, IAS 34.

Félagi® uppfyllir pau skilyrdi sem sett eru fram i alpjodlegum reikningsskilastadli IFRS 10 til pess ad flokkast sem
fjarfestingafélag. Fjarfestingaeignir og -skuldir eru metnar @ gangvirdi og er matsbreytingin feerd i gegnum
rekstrarreikning i samraemi vi® IFRS 9.

Tekjur af fjarfestingastarfsemi a fyrri helmingi arsins voru 466 m.kr. & arinu (30.6.2025: 311 m.kr.) og tap timabilsins
var 384 m.kr. (30.6.2025: 559 m.kr.). Samkvaemt efnahagsreikningi 30. juni 2026 namu eignir félagsins 50.841 m.kr.
(31.12.2025: 57.895 m.kr.) og skuldir 11.411 m.kr. (31.12.2025: 15.831 m.kr.). Eigi® fé nam 39.430 m.kr.
(31.12.2025: 42.064 m.kr.) og var innra virdi eigin fjar 21,0 kr. & hlut. Eiginfjarhlutfall var 77,6%.

Onnur atridi

Pann 13. mai 2026 klaradist sala SKEL & 100% hlut i Gallon til Styrkas. Umsamid heildarverd (e. Enterprise Value) i
vidskiptunum var 2.885 m.kr. Samhlida vidskiptunum greiddi SKEL upp lan sem Gallon veitti félaginu ad fjarhaed 1.305
m.kr og var hluti af verdinu greiddur med hlutum i Styrkds. SKEL seldi einnig 3,4% hlut i Styrkas a timabilinu og er
eftirstandandi eignarhlutur SKEL i félaginu 32,1% bann 30.6.2026.

Félagi® seldi 50 ibudir i Stefnisvogi fyrir samtals 4,3 ma.kr. en adur haféi félagid selt 17 ibudir. Virdi fasteigna i
Stefnisvogi pann 30.6.2026 er 4.226 m.kr. og telur samtals 38 ibudir. Skuldir & moti fasteignum nema 3,4 ma.kr.

Hlutafé og sampykktir

Skrad hlutafé félagsins i juni 2026 nam 1.878 m.kr. Atkvaedisrétti i SKEL er pannig hattad ad 1 kr. jafngildir 1 atkvaesi.
Hlutafé félagsins er i einum flokki sem skradur er & Nasdaq og njéta allir hlutir somu réttinda. Hluthafar félagsins i lok
juni 2026 voru 991 samanborié vi® 979 i lok ars 2025. Tiu staerstu hluthafar félagsins voru:

Nafnvero hlutafjar

Hluthafi m.kr. Eignahlutur
Strengur hf. 969 51,6%
Frialsi lifeyrissjédurinn 154 8,2%
Birta lifeyrissjodur 106 5,6%
NO.9 Investments Limited 58 3,1%
Lifeyrissjodur Vestmannaeyja 42 2,3%
VIS tryggingar hf. 35 1,9%
Kvika - Innlend hlutabréf 30 1,6%
Hofgardar ehf. 24 1,3%
Eftirlaunasjodur FIA 20 1,1%
fslandsbanki hf. 18 1,0%
10 staerstu hluthafar samtals 1.456 77,5%
Adrir hluthafar (981 talsins) 419 22,3%
Samtals utistandandi hlutir 1.875 99,8%
Eigin hlutir 4 0,2%
Heildarhlutafé skv. sampykktum 1.878 100,0%
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Yfirlysing stjornar og forstjora

Samkvaemt bestu vitneskju stjornar og forstjora er pad alit peirra ad samandreginn arshlutareikningur félagsins gefi
glogga mynd af rekstrarafkomu félagsins & timabilinu 1.1.2026-30.6.2026, eignum, skuldum og fjarhagsstédu 30. jani
2026 og breytingu & handbaeru fé a timabilinu. Samkvaemt bestu vitneskju stjornar og forstjora er arshlutareikningur
félagsins i samreemi vi® alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu og
vidbotarkrofur sem koma fram i islenskum I6gum og reglum um arsreikninga skradra félaga.

Stjorn og forstjori SKEL fjarfestingafélags hf. hafa i dag fjallad um samandreginn arshlutareikning félagsins fyrir
timabilid 1.1.2026-30.6.2026 og stadfesta hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 13. agust 2026

Stjérn

J6n Asgeir J6hannesson, formadur
Birna Einarsdottir

Birna Osk Einarsdottir

Gudni Rafn Eiriksson

Sigurdur Asgeir Bollason
Forstjori

Asgeir Helgi Reykfjord Gylfason
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Rekstrarreikningur og yfirlit yfir heildarafkomu

Skyr. 2026 2025
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Gangvirdisbreyting fJAr€igNa .......ccevveeeieeeeeeeeeeeeee e 3 (163) (/502)
Gangvirdisbreyting fjarfestingafasteigna ........cccoveveeririiieinsiiiee e 3 (1 (29)
Rekstrartekjur fjarfestingafasteigna ........ccccvvveeeeeeeeeeeeee e, 5 28 97
FJArMUNALEKIUL ©eveiiiiiiei ittt 8 601 745
Tekjur af fjarfestingastarfSemi ....cccirussssesrrssssssrmsssssmmsssnssmnsssnssesssnnns 466 311
ABrar rekSErartekjUr .....ocevviiiiiie e 6 6 20
Laun og launatengd gjold .........ccocvueiiiiiiiiiic (201) (226)
Rekstrarkostnadur fjarfestingafasteigna ........cccovveeeiviiieieiniien e, 5 (17) (37)
Annar rekstrarkOStNABU ........civiriiiiieiis e e e s rr e e e raa e 7 (122) (131)
(334) (1374)
Rekstrarhagnadur (-tap) ... s—————— 132 (64)
FJArMagNSiold ....ceeeievveeeiiiiiee e 9 (663) (625)
Tap fyrir tekjuskatt (EBT) ...cccvvsmmmmmmmmmmmsmmsmmmmmmmmmmmsmssmssssmssssssssssnsnsnsnns (531) ( 689)
TEKJUSKALEUN oo 147 130
Tap timabilSiNs ....ccccuuserrmmsssermmmssssmmmsssssnemsesnmssessr s s (384) (559)
Hagnadarhlutur:
TAP @ RIUL oo e (0,20) (0,30)
PYNNE AP @ NIUL weeiiiiiiic e (0,19) (0,28)

Skyringar & bladsidum 9-16 eru dadskiljanlegur hluti arshlutareikningsins.
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Efnahagsreikningur

Skyr. 30.6.2026 31.12.2025

Eignir

[ FoTaTa oY o o <Y PRRR 12 4.308 1.956
Rikisskuldabréf feerd & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ........ccceveeeiiiiinnns 10 0 1.163
Skrad verdbréf faerd & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ......cccoeevcvvereene 10 8.432 9.085
FJarfestingafasteignir ...cocoeeeeeeeieie s 10 4.411 8.708
Adrar fjareignir feerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ........cccoeecuveenn. 10 31.771 35.315
Lan og Krofur @ tengd fElOG ....uvvvvrrrurrrrereiriirrinrnrernnsnrnnnnrernnnnneaa—————— 1.563 1.399
Skammtimakrofur 0g @drar €IgNIr .ue..evceeeeevseeeesririer e seee e sreee e 14 342 251
REKSLFAMIAMMUNIT oo 12 13
[T Ta 0T o o PN 2 4
Eignir samtals 50.841 57.895

Eigid fé
[ LU 7 <Y 1.875 1.878
Yfirverdsreikningur hIUtafJar ......cevveeeeeeeeeeeeeeeececceeeee e 2.470 2.525
Bundnir iginfjarreikNiNgar .........ccueeeiiciiiiiiiien e 29.125 30.741
OraBStafad €IGid f& ..vvvivvreeririesreeseeeseeessestsessesresesse st ssesesssssssesessesesseseas 5.960 6.920
Eigi® fé samtals 13 39.430 42.064

Skuldir
Tekjuskattsskuldbinding ......ooeeveeiiiiiie s 1.056 1.208
Langtimaskuldir vegna fjarfestingafasteigna .........ccccoevveeriineenssnivienssnneen. 15 3.402 3.411
Skuldir Vi tENG fEIOG .vvvvvvvrrrrerrrrriiireieirrierrrrrrr———————————————————————— 0 1.317
Langtimaskuldir samtals 4.457 5.936
Skammtimaskuldir vid 1anastofN@anir ...........cccvveeeeeeeiiiniiiieee e 15 6.828 6.964
Skammtimaskuldir vegna fjarfestingafasteigna ........cccccevvvvvvvvvieeeeeeeeeeeeeee, 15 0 2.669
Naesta ars afborganir af langtimaskuldum ..........cccoevviiiiiniiniien e, 15 0 97
ABFAr SKUIIE .vvveiiee et e e 16 123 159
LeiguskuldbindiNgar .........coooviiiiiiiie 2 5
Skammtimaskuldir samtals 6.954 9.895
Skuldir samtals 11.411 15.831
Eigid fé og skuldir samtals 50.841 57.895

Skyringar a bladsidum 9-16 eru éadskiljanlegur hluti arshlutareikningsins.

Samandreginn arshlutareikningur
SKEL fjarfestingafélags hf. 30.6.2026 6 Fjarhaedir eru i milljdnum kréna



Eiginfjaryfirlit

Yfirveros-
reikningur Légbundinn Bundinn  Oradstafad

Hlutafé hlutafjar  varasjoéour reikningur eigio fé Samtals
30.6.2026
Eigi® fé hluthafa 31.12.2025 ......ccccvviviveeeiiiiee e 1.878 2.525 470 30.272 6.919 42.064
Tap timabilsins ......cocccviiieeii (384) (384)
Keypt €gin Bréf .....oovveiiiiiieee e (4) (55) (59)
Greiddur ardur 1,17 kr. @ hlut ...ocooovviiiiiein e (2.198) (2.198)
Innleystar gangvirdisbreytingar ........ccveveveeeereeeeieeneeenenennn. (1.485) 1.485 0
Ahrif gangVirdisbreytinga .........o.ceeeeveeeerrveseererssssessesesnnns (132) 132 0
Afallinn kostnadur vegna kaupréttarsamninga ................... 7 7
Stada 30.06.2026 .....ccovviiumrrrriiieeeriiirrr e 1.875 2.470 470 28.655 5.961 39.430
30.6.2025
Eigi® fé hluthafa 31.12.2024 .......cccceevvveeeeiiiiee e 1.878 2.525 470 26.352 12.503 43.728
Tap timabilsins ......cocccviiieeii (559) (559)
Greiddur ardur 3,19 kr. d hlut ....coeviviiiiiiieee e, (6.000) (6.000)
Innleystar gangvirdisbreytingar ...........ccccvvvvviiininenieennnnnnn, (1960) 960 0
Ahrif gangVirSiSbreytinga ..........cevevevererereeressssesessnnns (531) 531 0
Afallinn kostnadur vegna kaupréttarsamninga ................... 33 33
Stada 30.6.2025 ..o 1.878 2.525 470 24.861 7.468 37.202
Skyringar a bladsidum 9-16 eru éadskiljanlegur hluti arshlutareikningsins.
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Sjoostreymisyfirlit

Rekstrarhreyfingar
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Leidrétt fyrir:
Gangvirdisbreyting fjareigna og fjarfestingafasteigna ..........ccccceeeeeeeeveeeeeeeeeeeeeeeeee e,
Fjarmunatekjur og fFArmagnsgiold .........ccccveiiiieie i e e
LI 8813 L PP PPTPPTPT
J A o = T PP PT PP PPPPPPRIt
Veltufé til rekstrar an vaxta og tekjuskatts

Breyting a rekstrartengdum eignum og skuldum:
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur, breyting ..veeeevcveeesveieee s
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir, breyting ..........ccccceeverererermnmmnnnnnn.

Handbezert fé til rekstrar an vaxta og skatta

INNborgadar VaxtaleKjur ... iiuee e e e
(€1 Ta (o Y= 4 r=To) o (o EO TP

Fjarfestingahreyfingar

Fjarfest i fjarfestingafasteignum .........cvvvvviriiiiiiiieie e
Sala fjarfestingafastigna .......ccceeeiiiieee s
LT Yo IR =] o) <10 o
O IRl o] = = PSP OT PR TP
A 10 = I = L £ [ T == 1o 10 4 Rt
Krofur & tengd félog og langtimakrofur, breyting ......eeeveeeeveieees i

Fjarmognunarhreyfingar

(€=l (o (U =T oL TR
ENdUrkaup €Igin DrEf .......uviiiiiiiiis et
Breyting 1angtimalana ........cccvvveiiie e
1) Lo RV e =)ol fa N 1= oo [ PP PP PP
Skammtimalan, Dreyting .oooeeeeie e

Haekkun (laekkun) a handbzeru fé ...
Handbaert fé i BYrjun rs ...cccccccrsrrmimssssssssnmmmmsssssssssssnsmssssssssssssssnssssssssnsssnsssnsssssssnnnnns
Handbaert fé i ok timabilSins ......ccccriiiiiisssnemmmnmmnisssssennnniisssessssnsn e sssssssses e

Fjarfestingar og fjarmoégnun an greidsluahrifa:

o] (1= (o B =1 (=T Lo PSPPSR STPRP
= LT o =1 (o T 11 SRR
SKUIir Vi tENGA FEIOG ...vveeeeiirieee it e eritee s sstre e s
OrABSLATAd EIGIB F& ..vvvevireeeiseeeseeissesssestss et ssessre st sseessesssseseasesessessesesressssesssteseatesestenes
(0161 1o« VL 1 1 RPN

Skyringar & bladsidum 9-16 eru dadskiljanlegur hluti arshlutareikningsins.
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2026 2025
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
( 384) ( 559)
164 531

61 ( 120)

( 147)( 130)
7 33

( 298)( 244)
( 30) ( 448)
47 %

16 ( 351)
(282 ( 595)
34 17

( 312)¢( 708)
(  560)(  1.287)
0( 35)

4.296 1.112
( 369)(  1.209)
5.413 3.150
412 541

( 25) 52
9.728 3.611

( 2.198)(  3.000)
( 59) 0
( 2.433)( 854)
( 1.305) ( 46)
(820 554
( 6.816) (  3.346)
2352 ( 1.022)
1.956 3.604
4.308 2.582
1.847 0

(  299) 0
( 1.357) 0
0 (  3.000)

0 3.000
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Skyringar

1.  Félagio
SKEL fjarfestingafélag hf. (,félagi®") er islenskt hlutafélag med logheimili & Islandi. Skrdd heimilisfang er
Kristinargata 1, 102 Reykjavik.

Tilgangur félagsins er ad starfa sem fjarfestingafélag, p.e. ad avaxta fé sem hluthafar hafa bundié i starfseminni med
fjarfestingum.

Stjorn SKEL fjarfestingafélags hf. sampykkti arshlutareikninginn 13. agust 2026.

2. Grundvollur reikningsskilanna
Vid gerd arshlutareikningsins er beitt somu reikningsskilaadferdum og beitt var vid gerd arsreiknings félagsins fyrir
arid 2025. Heegt er ad nalgast arsreikninginn a heimasidu félagsins www.skel.is.

Nyr reikningsskilastadall IFRS 18 & ad taka gildi i jantar 2027 og mun koma i stad IAS 1. bad er mat stjérnenda
félagsins ad innleidingu stadalsins komi til med ad hafa dveruleg ahrif & framsetningu i arsreikningi SKEL.

Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmiaill félagsins, og eru fjarhaedir birtar i
milljénum kréna.

Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid alpjédlegan reikningsskilastadal um &rshlutareikninga, IAS 34.
Samandreginn arshlutareikningur hefur hvorki verid endurskodadur né kannadur af endurskodendum félagsins.
Reikningsskil félagsins byggja @ gangvirdi i gegnum rekstur.

Gerd samandregins arshlutareiknings i samraemi vid alpjoédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki
akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna,
skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur pess eru i stédugri endurskodun. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi timabili
sem breytingin & sér stad og peim framtidartimabilum sem breytingarnar hafa ahrif a.

3.  Gangvirdismat
Gangvirdi fjareigna og skulda sem verslad er med a virkum moérkudum midast vid skrad markadsverd vid lokun
vidskipta a lokadegi timabilsins. Félagid notar sidasta markadsverd fyrir baedi fjareignir og fjarskuldir. Ef umtalsverd
hreyfing @ gangvirdi verdur eftir lokun vidskipta fram ad midnzetti & lokadegi timabilsins, verdur matsadferdum beitt
til ad akvarda gangvirdi.

Fjarfestingafasteignir félagsins voru metnar af 6hadum pridja adila og byggdi verdmatid a nylegum vidskiptaverdum
med sambeerilegar eignir og asettu verdi ibuda i solu.

Gangvirdi fjareigna og skulda sem ekki er verslad med & virkum markadi er akvardad med pvi ad nota
verdmatsadferdir. Félagid notar margvislegar adferdir og gefur sér forsendur sem byggja & markadsadstaedum.
Verdmatsadferdir sem notadar eru fyrir dstadlada fjarmalagerninga eins og valrétti, gjaldeyrisskiptasamninga og
adrar afleidur, fela i sér notkun & sambeerilegum nylegum vidskiptum & armslengdar grundvelli, tilvisun i adra
gerninga sem eru i meginatridum eins, greining @ ndvirtu sjodstreymi, verdlagningarlikbnum valrétta og 68rum
verdmatsadferdum sem almennt eru notadar af markadsadilum med pad ad markmidi ad nyta markadsupplysingar
sem mest og treysta eins liti® og mogulegt er & sértaekar upplysingar.

Verdmatslikon eru alltaf mat eda nalgun & verdmaeti sem ekki er haegt ad akvarda med vissu og matsadferdir sem
notadar eru endurspegla kannski ekki ad fullu alla paetti sem skipta mali fyrir stéduna sem félagid tekur. Verdmat er
pvi leidrétt, par sem vid 3, til ad taka tillit til vidbotarpatta, par @ medal lausafjarahaettu og motadiladhaettu.
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Skyringar

3.  Gangyviroismat frh.

Félagi®d notar prepaskiptingu til pess ad skyra mismunandi flokka vid mati & gangvirdi. Prepin eru skilgreind a
eftirfarandi hatt:

Prep 1: Skrad verd (ébreytt) a virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Fjarfestingar par sem verdmeeti midast vid skrad markadsverd a virkum morkudum og eru pvi flokkud i 1. stig, eru
skrad hlutabréf og rikisskuldabréf. Félagid adlagar ekki skrad verd fyrir pessa gerninga.

Prep 2: Adrar forsendur en skrad verd samkvaemt fyrsta prepi sem heaegt er ad greina fyrir eignina eda skuldina,
ymist beint (p.e. verd) eda dbeint (p.e. afleidd af verdi).

Fjarmalagerningar sem att er i vidskiptum med @ mérkudum sem ekki eru taldir vera virkir en eru metnir @ grundvelli
skrads markadsverds, tilboda soluadila eda annarra verdmatsadferda sem stutt er af sjdanlegum breytum eru
flokkadir i 2. prep. bar sem 2. stigs fjarfestingar innihalda stodur sem ekki er verslad med a virkum morkudum
og/eda eru hadar Yyfirfeerslutakmorkunum, getur verdmat verid adlagad til ad endurspegla dseljanleika og/eda
oframseljanleika, sem eru almennt byggdar a tiltaeskum markadsupplysingum.

Prep 3: Forsendur sem notadar eru vid mat eignar eda skuldar eru ekki byggdar a faanlegum markadsupplysingum
(égreinanlegar upplysingar).

Fjarfestingar sem flokkast innan 3. stigs hafa umtalsverdar égreinanlegar breytur, par sem vidskipti med pau eru
fatid. pridja stigs gerningarnir innihalda hlutabréf fyrirtaekja og fjarfestingaeigna. bar sem sjaanleg verd eru ekki
tilteek fyrir pessi verdbréf hefur félagid notad matsadferdir til ad fa fram gangvirdi.

Studst er vid sjodstreymisgreiningu (e. Discounted Cash Flow, DCF) vid mat & 6skradum félogum i eigu SKEL ef ekki
er til pekkt nylegt vidskiptaverd. Gangvirdismatid er byggt a rekstraraezetiun stjéornenda hvers félags. Spasteerdir eru
margar hverjar byggdar & raunbreytingu undirliggjandi stzerda og i kjolfarid er innbyggt verdbdlgualag aheettulausra
vaxta notad sem mat a framtidarverdbdlgu i fjarstreymi, sérstoku fyrirtaekjadlagi baett vid avoxtunarkrofu eigin fjar
sem tekur m.a. mid af seljanleika félaganna, dévissu um framgang rekstrarazetlana og ymsum ovissupattum i
rekstrarumhverfi félaganna. Verdmot oskradra eigna eru framkvaemdar af 6hadum pridja adila sem eru sérfreedingar
i verdmotum fyrirtaekja. I peim tilfellum pegar haegt er ad finna nylegt vidskiptaverd i vidskiptum vid étengda adila
ba er midad vid slikt verd frekar en nidurstédur verdmata.

Verdmat 3. stigs eigna er endurskodad & sex manada fresti eda oftar ef purfa pykir. Metid er hversu videigandi
breytur verdmatslikansins eru, sem og matsnidurstadan med ymsum matsadferdum og adferdum sem almennt eru
vidurkenndar sem stadladar. Vid val @ heppilegasta verdmatslikaninu er haft i huga nidurstédur hvada likans hafa i
gegnum tidina verid best i takt vié raunveruleg markadsvidskipti.

Samandreginn arshlutareikningur
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4. Mikilvaegar forsendur reikningshaldlegs mats

Flutningur 4 milli prepa
Félagid metur i lok hvers uppgjorstimabils hvort fjareignir og fjarskuldir sem metnar eru & gangvirdi hafi faerst & milli
prepa i prepaskiptingunni med pvi ad yfirfara flokkunina. Engin fjarfesting flyst & milli prepa fra arsuppgjori 2025.

Stjornendur gera azetlanir og gefa sér forsendur um framtidina. Mati® sem af pessu leidir mun sjaldan jafngilda
nakvaemlega raunverulegum nidurstédum. Aeetlanir og forsendur sem eru sérstaklega vidkvaemar fyrir breytingum
og geta valdid verulegri leidréttingu & bokfeerdu verdi eigna og skulda eru Gtlistud hér ad nedan.

(a) Gangvirdi verdbréfa sem ekki eru skrad a virkum markadi

Gangvirdi verdbréfa sem ekki eru skrad a virkum markadi getur verid akvardad af félaginu med pvi ad nota pekktar
verdmatsadferdir. bar sem engin markadsgogn eru tiltaek getur félagid metid stodur med eigin likénum, sem eru
byggd & verdmatsadferdum og adferdum sem almennt eru vidurkenndar sem stadladar i greininni. Likonin sem
notud eru til ad akvarda gangvirdi eru yfirfarin og endurskodud reglulega af starfsfolki hja SKEL fjarfestingafélagi.
Likénin sem notud eru fyrir skuldabréf eru byggd a hreinu nlvirdi azetlads framtidarsjodstreymis, leidrétt eftir pvi
sem vid a fyrir lausafjarst6du og lansfjar- og markadsahaettupattum.

Likonin nota greinanleg gogn, ad pvi marki sem unnt er. Stjérnendur purfa p6 ad beita mati fyrir breytur sem ekki
eru greinanlegar & markadi. Breytingar & forsendum um pessa baetti gaetu haft ahrif & skrad gangvirdi
fjarmalagerninga. Neemni fyrir dgreinanlegum gégnum byggist & veentingum stjérnenda um moégulegar breytingar a
pessum gdgnum, ad teknu tilliti til sogulegra sveiflna og mats a framtidarhreyfingum a markadi.

Akvordun um hvad teljist ,greinanlegt" krefst verulegs mats félagsins. Félagid litur svo & ad greinanleg gogn séu
markadsgogn sem eru adgengileg, dreift reglulega eda uppfaerd, areidanleg og sannreynanleg, ekki séreign og veitt
af 6hadum adilum sem taka virkan patt i viskomandi markadi.

(b) Starfraekslugjaldmidill
Stjornin telur islensku krénuna vera pann gjaldmidil sem best synir efnahagsleg ahrif undirliggjandi vidskipta,
atburda og adsteedna. Krénan er gjaldmidillinn sem félagid maelir frammistédu sina i og tilkynnir um afkomu sina.

5. Rekstrartekjur og -kostnaour af fjarfestingafasteignum
1.1.-30.6.26  1.1.-30.6.25

[T Ta 101 11 ] PPN 28 97
FasteigNagjold ........evieerieieiii e e 8 14
ANNAr rekStrarkOStNAGUF ........ciiiiii e e e e e e e eaa e ees 9 23
Rekstrarkostnadur fjarfestingafasteigna samtals .........cccccvvvveveivieeeeeeeeeeece e, 17 37

6.  Adrar rekstrartekjur

Adrar rekstrartekjur greinast pannig: 1.1.-30.6.26  1.1.-30.6.25
Laun greidd til SKEL vegna SEOMArsetU ........ccvveeeirirreesiiieersssireesssssseessssseessssseeesas 6 14
FATG 1= | g (14U PRSP PPPP 0 6
Adrar rekstrartekjur SAMLEAIS .........eeueeeueerererererererersensseeseresereseresesesssssssssssssssesssesssnnns 6 20
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7. Annar rekstrarkostnaour
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig:

Adkeypt 10gfraediadstod 0g ONNUF PJONUSEA ......uuueuruunuuniririririsrrrsrr s s
Skrifstofu- 0g StOrNUNArKOSINABUF .......ccvveeriiiieie e e sire e s sire s e neeee s
Skraningarkostnadur og annar tengdur KOStNAdUF ...........euueeeuernnererererernrnnnnnnnnnnnn..
UPPIYSINGAEEEKN 1.vvveveivrieeeirtieee sttt e ssiree et e s s e e s srre e e s s b b e e s snnre e e s snrneeeaas
HUSNEEBISKOSINABUI ....uvvvreeiiieie s st e e e s s s s e e s s s e e e s e e s bbb e e e e e e s e e s sasrrnreees
DAY £ g1 PSPPSR UPPPTTP PO
F A o] gt Tl (oL g = LU PP PO
Annar rekstrarkostnadur SAMLAIS ..........covevruiiiiiiee e

8. Fjarmunatekjur
Vaxtatekjur af handbaaru f& ........oooiieiiiiiii e
Vextir af krofum 0g skuldabréfum ........coooviiiii i
1 (411
L= g 1] 101 PP

9. Fjarmagnsgjold

Vaxtagjold 0g VEIrODGELUN .......evurerererererurerererseenesesesesssessssssssssssssssssssssssssssssssssssnnnnnes
L= g 1] 10T PP

10. Eignir fzeroar a gangvirdi i gegnum rekstur

Eignir feerdar a gangvirdi i gegnum rekstur sundurlidast pannig:

Rikisskuldabréf faerd 4 gangviroi i gegnum rekstrarreikning
RN SR T €

Skrao verobréf feerd a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning
Kaldalon hf. (30.6.2026: 13,34%) ..ocevirreriireininin s e
Skagi hf. (30.6.2026: 8,08%) ......ccurrrriiiiiiiiiiiireiin e

Onnur skrad verdbréf faerd & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ........coveveeveeenen.

Adrar oskradar fjareignir faerdar 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning
Drangar hf. (60,8%0) ....ccvuiiieiuiiiiiriiie e s e s s s s r s e rre e s s e rr e rnan
Styrkas hf. (32,1%)
Baridi Iceland €hf. (31,8%0) ..ccuuiiiieiiiiiiriiiie e e e
Stork ehf. (100%), innifelur INNO (50%0) ..o s
ONNUE OSKIAS FAIBG +vvvvviieriieriestiesessreeeseeeteestesstessbessbessaessabsebessbessbessbessnessnesenneas

Fjarfestingafasteignir feeroar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning
IbUBArhUSNERST ....cuviiviiiiii it
ALVINNUNUSNZESI «eeuveeeiiriesreeesteeeeieeesseeesre e s s e s sneessressssresssre s s snseesressneeesnressnnes

Heildareignir feerdar a gangvirdi i gegnum rekstur
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1.1.-30.6.26  1.1.-30.6.25
35 41

28 31

20 21

5 4

10 10

2 4

21 20

122 131

1.1.-30.6.26  1.1.-30.6.25
92 99
69 105
412 541
28 0
601 745

1.1.-30.6.26  1.1.-30.6.25
663 621

0 4

663 625
30.6.2026  31.12.2025
Gangvirdi Gangvirdi
0 1.163
0 1.163
4.414 4.653
2.825 3.123
1.193 1.308
8.432 9.085
17.299 17.016
10.034 11.209
2.181 2.181
1.266 1.266
991 3.645
31.771 35.315
4.226 8.523
185 185
4.411 8.708
44.614 54.272
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10. Eignir fzeroar 4 gangvirdi i gegnum rekstur, frh.

Eftirfarandi fjarfestingaeignir eru nyttar sem trygging vegna vedlana ad fjarhaed 10.230 m.kr. i lok timabils:

Eignir Markadsvero
03 011 L3R 10.034
T (<o o 4.226
(NG 1o F=1 Lo o T PP RRP 4.414
SKAGi hif. e 2.825
ABTAE SKIABAI UGN 1vvvvvrrrrrersrnrnsssnsnsnsnssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnreres 1.126

22.625

Lysing 4 6skradoum félogum i eignasafni

Drangar hf. er fyrirtaeki & neytendamarkadi sem inniheldur fyrirtaekin Orkan IS ehf., Samkaup hf., og Lyfjaval ehf.
Orkan rekur 75 eldsneytisstodvar auk pess ad selja vetni, metan og bjoda rafhledslu. Einnig rekur Orkan 11
bilapvottastédvar undir vorumerki Lédurs. Orkan & einnig Oxl fasteigni hf. (100%) eignarhlut i Blae ehf., adur
Islenska Vetnisfélagi®, (50%) og Straumlind ehf. (34%).

Lyfjaval ehf. rekur 7 apotek undir eigin vérumerki sem og netverslun med lyf og tengdar vorur.

Samkaup rekur 61 verslanir vidsvegar um landid undir vérumerkjum Nettd, Kjorbudarinnar, Krambudarinnar, SPAR,
Pris og 10-11.

Styrkas hf. var stofnad 2022 sem mddurfélag utan um 100% eignarhluti i Skeljungi ehf. og Kletti s6lu og pjonustu
ehf. A &rinu 2024 baettist svo 100% hlutur i Stdlpa vid Styrkas og rid 2025 baettist Hreinsitaekni vid samstaedun. A
timabilinu keypti félagi® 100% hlut i Gallon af SKEL. SKEL seldi 3,4% hlut i Styrkas a timabilinu.

Skeljungur sinnir sélu og pjonustu vié fyrirtaeki med eldsneyti, efnavoru og aburd. Félagid sinnir hluta af pjénustu
sinni i gegnum eftirfarandi déttur- og hlutdeildarfélog Barkur ehf. (67%), EAK ehf. (33%), Fj6lver ehf. (33%) og
Ecomar ehf. (67%).

Klettur er leidandi i s6lu og pjonustu vinnuvéla, aflvéla, rafst6dva, lyftara, rafgeyma, hledslukrana, hjolbarda,
voruflutninga- og hépferdabila. Klettur er umbodsadili fyrir Caterpillar (CAT) og Scania & Islandi og er med 6
starfsstédvar.

Stolpi starfar @ svidi eignaumsyslu og leigustarfsemi. Félagi® er leidandi i gama- og huseiningalausnum fyrir
atvinnulifid og einstaklinga, gamavidgerdum og tjénapjénustu fyrir tryggingafélog.

Hreinsitaekni er leidandi fyrirtaeki vid prif @ samgongumannvirkjum og gonguleidum, vidhald og pjonustu a
fraveitukerfum og s6fnun og férgun a dGrgangsoliu og 68rum spilliefnum.

Gallon ehf. & og rekur orkuinnvidi, p.e. sex birgdastodvar i Reykjavik, a Akureyri, Eskifirdi, Reydarfirdi og i
Vestmannaeyjum. Birgdatankar félagsins eru 36 og geymslurymi fyrir um 90m litra af eldsneyti. Gallon ehf. & 25%
eignarhlut i EBK ehf.

11. Framvirkir samningar
Framvirkir samningar eru skuldbinding til ad kaupa eda selja fjarmalagerning i framtidinni & akvednu verdi.

Eftirfarandi eru stodur undirliggjandi eignar og skuldar framvirkra samninga i lok timabilsins:

Eign 30.6.2026  31.12.2025
L€ =1 o L=Vt 4 [T L 599 1.189
Skuld

L6121 o L=Vt 4 [T L 576 1.178
Gangvirdi opinna framvirkra samninga § arslok ..........ccceveiriieeeiniiee e 24 13
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12. Handbeert fé og igildi handbzers fjar
30.6.2026  31.12.2025
Handbaert fé @ bankareikningUM ..........oocveiriiiiein i seeeee s 4.242 1.956

13. Eigio fé
Hlutafé:
Hlutafé félagsins nam i lok timabilsins 1.878 m.kr. samkveemt sampykktum pess (31.12.2025: 1.878 m.kr.). Eitt
atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

Yfirverdsreikningur eigin fiar:
Yfirverdsreikningur hlutafjar synir pad sem hluthafar félagsins hafa greitt umfram nafnverd hlutafjar sem félagié®
hefur selt.

Logbundinn varasjodur:

Samkveemt 16gum um hlutafélog skal félagid binda 25% af nafnverdi hlutafjar i varasjodi, sem ekki ma nota til ad
greida hluthofum ard. Vié faerslu i 16gbundinn varasjod skal radstafa 10% af hagnadi arsins par til 10% af nafnverdi
hlutafjar er nad og eftir pad 5% af hagnadi arsins par til 25% af nafnvirdi hlutafjar er ndd. Eftir pad er ekki krafist
frekari feerslu i l6gbundinn varasjéa.

Bundinn gangvirdisreikningur:

Feera skal somu fjarhaed vegna matsbreytingar a fjareignum tilgreindum & gangvirdi af oradstéfudu eigin fé a
gangvirdisreikning & medal eigin fjar sem oheimilt er ad Uthluta ardi af ad teknu tilliti til skattahrifa eftir pvi sem vid
a.

Leysa skal gangvirdisreikning upp til jafns vi® framkomnar breytingar & viskomandi eign eda skuldbindingu pegar
hin er seld eda innleyst eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi.

Orddstafad eigid fé:
Oradstafad eigid fé synir uppsafnadan hagnad félagsins ad fradregnu framlagi i I6gbundinn varasjod og
ardgreidslum. Oradst6fudu eigin fé er unnt ad radstafa til hluthafa i formi ardgreidsina.

Ardur:

A adalfundi 2026 pann 5. mars 2026 var sampykkt ad greida ard ad fjarhaed 2.198 m.kr. (1,17kr. & hvern
Gtistandandi hlut). bann 8. mai var ardurinn greiddur i samraemi vid sampykkt adalfundar 2026.

14. Skammtimakrofur

Skammtimakréfur greinast pannig: 30.6.2026  31.12.2025
ViBSKIPEAKIOFUE Luuviiii it e s e e e e ann s 82 50
AFGIINIE VEXEIE vttt tesssses et s s s e st s s sesbess s sesbsss s sestsbssesssbebess st st ess s sssbessssseans 88 0
KIrGFUF @ RIKISSIOB +vvvveiieriurrrrreeisssssssiirseesssssssssssssseresesssssssssesenesssssssssssnnnesssssssnnssnsens 111 116
Fs = L o] {1 PP PPPPPPTFPR 59 81
Fyrirframgreiddur KOStNABUT ........cevuiiiiiiie i rr e enn s e r s e e s 3 4
Adrar skammtimakrofur § 10K timabils ...........uvieeiieiiiiiiiier e 342 251
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15. Vaxtaberandi skuldir
bessi skyring veitir upplysingar um samningsbundin lanskjor af lantokum félagsins, sem feerdar eru a afskrifudu

kostnadarverdi.

30.6.2026  31.12.2025
Stada vaxtaberandi skulda 1.1. .....ccoviiriiiiiii 13.142 12.285
Lantaka @ timabilinuU ........occuvviiiiiii i 6.079 3.237
Afborganir vaxtaberandi I3Na ..........ocveveriiieie i (/8.990) (2.380)
Stada vaxtaberandi skulda ..........cceuviiiiiiiiii 10.230 13.142
Langtimaskuldir 30.6.2026  31.12.2025
Verdtryggd langtimalan ISK vegna fjarfestingafasteigna .........ccccevvvcvveeiiiieeeiinieene s 0 3.508
Overdtryggd langtimalan ISK vegna fjarfestingafasteigna .........ccceverereereresreeseseesenns 3.402 0
NEESta ArS @fDOIGUN ..eviieiiiiiiiiieie et e et e s e s e nrre e s e neeas 0 (97)
Vaxtaberandi [angtimaskuldir ..........cooooiiiiiiiiiiein i 3.402 3.411
Skammtimaskuldir
Naesta ars afborgun [angtimaskulda ..........cceeeviiiieeniriieei e e 0 97
Skammtimaskuldir vid IANastofNaNIr ........eeec i 6.828 9.633
Vaxtaberandi skammtimaskuldir .........c.ceeveeiiiiiiiiiieire e 6.828 9.731
Vaxtaberandi skuldir SAMLAIS ........uuuiiiiiiiiiiiiiiiis e e 10.230 13.142

16. Aorar skammtimaskuldir

Adrar skammtimaskuldir greinast pannig: 30.6.2026 31.12.2025
Ogreiddar [aunasKUIADINAINGAT .....vcvcveveveerereierrieees s s s seseresesese s sssnans 56 60
ViBsKiptaskuldir .......oovvviiiiii 41 68
SKUI VIB FKISSTOB ..vereuvreeireessrereseeesseeeseeesressssnessseesssee s ssne s sne e s snseesresssnnessmressnes 13 23
YMSar SKaMMEMASKUIIE v.vvvv.viveveeeeeseeseeeestesee s eeses s sessesess st be e s sessess s sessessssseanas 12 9
Adrar skammtimaskuldir SAMLAIS ......ceeeeeiiiiiiiiriiee e e 123 159

17. Utgefnir kaupréttir
Pann 7. april 2022 var tveimur stjérnendum veittur kaupréttur ad hlutum i félaginu. Eigendur kaupréttarins eiga pa
rétt & ad kaupa hluti i félaginu @ markadsvirdi pess dags sem rétturinn var veittur leidrétt (til hackkunar) med 7%
fostum arsvoxtum fra Gthlutunardegi og fram ad fyrsta mogulega nytingardegi fyrir hvert nytingartimabil.
Nytingarverd pann 7.4.2022 var 16,4280 & hlut.
Pann 20. ndvember 2024 var tveimur starfsmonnum veittur kaupréttur ad hlutum i félaginu. Eigendur kaupréttarins
eiga pa rétt 4 ad kaupa hluti i félaginu & markadsvirdi pess dags sem rétturinn var veittur leidrétt (til haekkunar) med
arlegum voxtum sem nema 3% ofan & ahaettulausa vexti fra Gtgafudegi og fram ad fyrsta mogulega nytingardegi
fyrir hvert nytingartimabil. Nytingarverd pann 20.11.2024 var 16,956 a hiut.
Pann 19. desember 2025 var tveimur starfsmoénnum veittur kaupréttur ad hlutum i félaginu. Eigendur kaupréttarins
eiga pa rétt 4 ad kaupa hluti i félaginu & markadsvirdi pess dags sem rétturinn var veittur leidrétt (til haekkunar) med
arlegum voxtum sem nema 3% ofan & ahaettulausa vexti fra Gtgafudegi og fram ad fyrsta mogulega nytingardegi
fyrir hvert nytingartimabil. Nytingarverd pann 19.12.2025 var 16,3 4 hiut.

Kaupréttinum fylgja hvorki réttur til ardsgreidsina né atkvaedi og var verdmaeti kaupréttarins reiknad med pvi ad
nota Black-Scholes verdmatslikani® og markadsvexti og flokt & Utgafudegi.
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17. Utgefnir kaupréttir frh.

Hreyfing kaupréttarsamninga greinast pannig: Hlutir
(i pusundum)
0= o T T T = 16 = 2N 111.194
Veittir kKaupréttir @ tNabiliNU ...c..eeei i 0
Stada 30. JUNT 2026 ....vuvururnnnnnnnnnnnnnnunnnernrarnnnnnnnnenn....—.—.———.—.rannnsn.nsnsssnnsssnsnsnsnnssnsnsnsnnnnnnnnnnnnnsnnnnnn 111.194
Forsendur sem notadar eru vid mat & gangvirdi a veitingardegi kauprétta 2022 2024 2025
Gangvirdi & undirritunardegi (M.Kr.) ..oooeeeeeiirerirrrrrrrr s 338 31,9 10
Hlutabréfaverd a undirritunardegi .........eeeveeeeieciiiieeeeesiisccreeee e e e eeeanns 17,1 16,7 16,3
SAMNINGSVEID ...evvviiiiirieeeeri s e rre s e s s s s e rr s s era s e e s e s s e rra e s errneseernans 16,4 17,0 16,3
RV = <11 1o« N 22% 23% 17%
VaNtUF TEMI v 3-6 ar 3-6 ar 3-6ar
ANBELLUIAUSIF VEXEF ...vvvevieeeete e seseeessssesessesssesestsssssssssess s sesesssssssssanas 5,1% 7,2% 6,7%
AVINNSIUEIMEDIL T AFUM 1.ttt 3 3 3
oo, Nytingar- . S‘iéasti
Utgafudagur Magn nytingar-

vero
dagur
Kaupréttarsamningur Gtgefinn 2022 ........ccccceeveveveveeeeeennn, 7.4.2022 32.267 14,7 6.4.2028
Kaupréttarsamningur Utgefinn 2022 ........ccccevvvvveeiiivnennn 7.4.2022 32.267 16,1 6.4.2028
Kaupréttarsamningur Utgefinn 2022 ........cccceeeveveveveeeeeennn, 7.4.2022 32.267 16,4 6.4.2028
Kaupréttarsamningur Utgefinn 2024 .........ccccvvvcvveeeiivnnnnnn 20.11.2024 10.801 15,2 20.11.2030
Kaupréttarsamningur Gtgefinn 2025 .......cccceeveveeeveveeeeeennn, 19.12.2025 3.591 16,0 19.12.2031

111.194

18. Onnur mal
Athugun ESA
pann 14. oktdber 2024 gerdi Eftirlitsstofnun EFTA (,ESA“) athugun hjd SKEL & grundvelli akvoréunar ESA um
athugun & starfsemi Lyfjavals ehf. SKEL var lagalega skylt ad gangast vié athuguninni sem framkvaemd var &
grundvelli dkvoérdunar ESA i samraemi vié 4. mgr. 20. gr. II. kafla bokunar 4 vi® samning EFTA-rikjanna um stofnun
eftirlitsstofnunar og démstdls. Med kaeru, dags. 3. april 2025, kaerdi SKEL dkvoérdun ESA um ad framkvaema athugun
a skrifstofu félagsins til EFTA-domstolsins og krafdist pess ad malinu yrdi visad fra. Pann 5. mars 2026 var kvedinn
upp domur par sem fravisunarkréfu SKEL var hafnad. Rannsokn ESA er enn yfirstandandi og hefur stofnunin ekki
tilkynnt um nidurstédu hennar. Ovissa rikir um framhald og timalengd malsins, en mogulegt er a8 ESA dski eftir
frekari upplysingum adur en akvordun verdur tekin um framhald eda nidurfellingu malsins.
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